Medidas de apoyo a la solvencia

empresarial y soluciones

preconcursales y concursales

El impacto de la pandemia en la UE ha causado la
mayor recesion desde la 2 Guerra Mundial. Segun el
FMI, en el pasado ejercicio 2020, el PIB de la zona
euro se redujo un 6,6% y un 11% en Espafa. Esto ha
dado lugar, por un lado, a una paralizacién de la acti-

indica que el comercio maritimo
global cay6 un 4,1% el pasado afio, debido
a una perturbacién econdmica mundial
sin precedentes causada por el COVID-
19. Asi, el sector se encuentra en un mo-
mento crucial en el que se enfrenta, no
solo a las preocupaciones inmediatas de-
rivadas de la actual pandemia, sino tam-
bién a otras consideraciones a mas largo
plazo. Estas incluyen cambios en el disefio
de la cadena de suministro y en los habi-

tos de consumo y gasto; un enfoque cre-
ciente en la evaluacién de riesgos y la re-
siliencia; asi como en una mayor sosteni-
bilidad global y una agenda de bajas emi-
siones de carbono.

Es cierto que la pandemia también ha
puesto de relieve la importancia del trans-
porte maritimo y el comercio mundial
como sector esencial para la entrega con-
tinua de suministros criticos en tiempos
de crisis.

En este sentido cabe destacar que mu-
chas organizaciones, incluida la UNCTAD
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vidad econémica sin precedentes, de tal forma que
los paises de la UE han venido operando en torno al
25-30% de su capacidad, y por otro, a la suspension
del Pacto de Estabilidad, dando como resultado un
gran perjudicado: el empleo.

y la International Chamber of Shiping
(ICS), han emitido recomendaciones y
orientaciones en las que se indica la ne-
cesidad de garantizar la continuidad de
las actividades comerciales del sector, al
tiempo que se defiende la proteccion de
los trabajadores portuarios y la gente de
mar en la pandemia. Se destaca la nece-
sidad de que todos los barcos cumplan
con los requisitos internacionales, inclui-
das las restricciones sanitarias, y de que
los puertos permanezcan abiertos para
las operaciones de transporte maritimo
e intermodal.

Por otro lado, la pandemia ha fortale-
cido la digitalizacién en la industria del
transporte maritimo, y asi, la necesidad
de establecer estandares e interoperabi-
lidad en la documentacién electronica.
Muchas de las medidas de facilitacién del
comercio adoptadas durante la pandemia


https://unctad.org/webflyer/review-maritime-transport-2020
https://unctad.org/webflyer/review-maritime-transport-2020
https://unctad.org/webflyer/review-maritime-transport-2020
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van a requerir mas inversiones en digita-
lizacion y automatizacion. La aceptacion
de copias digitales, el procesamiento pre-
vio a la llegada, los pagos electrénicos y
la automatizacién de aduanas podrian
ayudar a acelerar el comercio internacio-
nal, pero no hay que olvidar el hecho de
que la digitalizacién conlleva mayores
riesgos de seguridad cibernética que hay
gue minimizar a toda costa.

Con todo ello, los pronodsticos acerca
del impacto a largo plazo de la pandemia,
asi como del plazo y alcance de la reacti-
vacion industrial estan cargados de incer-
tidumbre y dependen de la propia evolu-
cién de la crisis sanitaria y de las medidas
que tomen los Estados para su control y
para la reactivacion econdémica

Medidas de apoyo a la solvencia
empresarial en respuestaala
pandemia COVID-19

En Espafia, el impacto en la actividad eco-
némica del COVID-19 ha llevado al Go-
bierno a adoptar medidas para reforzar
la liquidez y solvencia de las empresas y
a extender algunas de las medidas en el
ambito de la Administraciéon de Justicia
adoptadas inicialmente por el Real De-
creto-ley 16/2020, de 28 de abril. Asi, el

Real Decreto-ley 5/2021, de 12 de marzo,

de medidas extraordinarias de apoyo a la

solvencia empresarial en respuesta a la
pandemia, introdujo tres lineas econémi-
cas de actuacion:

e Creacion de la «Linea COVID» de ayu-
das directas a autbnomos y empresas,
dotada con 7.000 millones de euros
(M€) y destinada a empresas y empre-
sarios cuyo volumen de operaciones
anual en 2020 se hubiese reducido al
menos un 30% con respecto a 2019y
cuya actividad esté incluida en los c6-
digos CNAE 09 de su anexo |.

o Creacién de una bateria de herramien-
tas para acompafar los procesos de
reestructuracién, con 3.000 M€, para
reestructurar aquella deuda financiera
de auténomos y empresas que cuente
con aval publico suscrito a partir del
17 de marzo de 2020; y

e Creacion de un fondo de recapitaliza-
cién de empresas no financieras de
mediano tamafio afectadas por el CO-
VID-19 que necesiten un refuerzo de
capital, dotado con 1.000 M€.

Por otro lado, en julio 2020, la UE
aprobé el mayor estimulo econémico de
su historia, basado en dos pilares y con
un doble objetivo (ver tabla):

(i) reconstruir las economias de los Esta-
dos Miembros y,

(i) crear un nuevo modelo econémico.
El Gobierno de Espafia, dentro de las

Medidas para favorecer la solvencia em-

presarial, ha aprobado una moratoria

PILAR ORDINARIO PILAR EXTRAORDINARIO

6° MARCO FINANCIERO PLURIANUAL

PROGRAMA NEXT GENERATION

(2021-2027)

(2021-2023)

Dotado de 1.074.300 M€ de 2018

Dotado de 750.000 M€

Financiado por contribuciones

de los Estados Miembros

Deuda adquirida por la
Comision Europea hasta 2026

OBJETIVO: Alcanzar el nivel
empresarial pre-COVID en 2024

OBJETIVO: Reparar los dafios econémicos

y sociales causados por la pandemia.

390.000 M€ son

ayudas NO reembolsables

El 70% debe estar comprometido
antes de fin 2022

El 30% restante debe estar comprometido
antes de fin 2023

360.000 M€ son préstamos (hasta 2026)

Aqui se encuentra el «<Mecanismo
de recuperacion y resiliencia (672.500 M€)
bajo el cual Espaia ha creado su plan
de transformacion y resiliencia «Espafia puede»
presentado a la UE y aprobado el

pasado mes de junio.

concursal hasta el 31 de diciembre de
2021. Esta ha generado cierta polémica
entre sus defensores, que la consideran
una oportunidad para reforzar los balan-
ces de las empresas viables, y sus detrac-
tores, que consideran que contribuira a
la ‘zombificacion’ de empresas, es decir,
compafiias ineficientes que acaparan re-
Cursos.

Lo cierto es que parece mas aconse-
jable mantener el flujo de financiacién
que imponer restricciones, sin obviar el
dato de que durante el primer trimestre
del 2021 se ha producido un incremento
del 86% de los procedimientos concursa-
les en Espafia respecto al primer trimestre
de 2020.

¢ Qué herramientas dentro del Texto
refundido de la ley concursal (TRLC)
pueden tener las empresas del sector
maritimo afectadas econémicamente por
la pandemia del COVID-19?

Dentro de una serie de novedades desta-
cadas en el &ambito concursal, el mencio-

nado RDL 5/2021, amplia hasta el 31 de
diciembre de 2021 la suspensién del de-
ber de solicitar la declaracién del concurso
de acreedores, suspendiendo también
hasta la misma fecha la tramitacion de
las solicitudes de concurso necesario.

En este sentido cabe destacar que, en
nuestra opinion, las empresas deben pro-
curarse un acertado consejo en materia
de refinanciacién y concursal, debiendo
exigir profundos conocimientos de un sec-
tor tan especifico como el sector maritimo.
Se trata de llevar a cabo cuanto antes un
estudio de la estrategia de refinanciacion
pre-concursal o concursal por las empre-
sas del sector que sufran dificultades. No
parece conveniente retrasar dicha deci-
sién, aunque la moratoria asi lo permita,
pues podria ser demasiado tarde o incu-
rrir en posteriores responsabilidades por
causar o agravar la insolvencia de la com-
pafifa durante el periodo de la moratoria.

El texto refundido de la Ley Concursal
(TRLC) prevé, como soluciones pre-con-
cursales:
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https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2021-3946
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2021-3946
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-4859
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-4859
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-4859
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Principales programas y fondos
del marco financiero plurianual

En millones de euros (precios de 2018)

Politica agricola
comtin (PAC)
336400

Politica
de cohesion
330200

Fondo Europeo de Desarrollo
Regional (FEDER)

200400

Fondo de
Cohesian (FC)

42 600

Fondo Europeo Agricola de
Desarrollo Rural (Feader)

77800

Fondo Europeo Agricola de
Garantia (FEAGA)
258 600
Fondo Social
Europeo + (FSE+)
88000

Prioridades
. nuevasy
Mecanismo «Conectar Europas o
(Transporte, Energia y Sector —— reforzadas F;r;d(ol;ehansmon et
digital) 18 400 335500

Instrumento de
Vecindad, Desarrollo
y Cooperacion
Internacional

Programa de Medio Ambiente y

‘— Accidn porel Clima (LIFE)
4800

Ayuda humanitaria®

10300

Fondo InvestEU
2800 .

Programa Espacial Europeo
13200

Programa Europa Digital
6800

Programa sobre el Mercado Unico

Horizonte
Europa®

76 400

3700 Fluzpoab(realiva
RescEU
Fondo de Justicia, 1100
Deree Y Ve La UE por la Salud*
L. 5100

* 500 millones de los cuales
proceden de la reasignacidn

Se ha acordado con el Parlamento Europeo un complemento de 12 500 millones de euros para
2021-2027, destinado a: Horizonte Europa, Erasmus+, «La UE por la Salud», Fondo para la Gestién

Integrada de las Fronteras, «Derechos y Valores», «Europa Creativay, InvestEU, IVDCI. de 2 500 millones a partir de
Los complementos se financiaran principalmente con ingresos procedentes de multas por asuntos los margenes acordados con el
de competendia y liberaciones. Parlamento Europeo

(i) El acuerdo de refinanciacion homolo-
gado judicialmente, y el acuerdo ex-
trajudicial de pagos. De momento, no
se incluye el crédito publico, aunque
debemos estar atentos a la préxima
obligada trasposicién de la Directiva
(UE) 2019/1023 del Parlamento Euro-

peo y del Consejo, de 20 de junio de
2019, cuyo plazo terminé el pasado
mes de julio.

(i) El llamado pre-concurso, del articulo
583 del TRLC, procurando un plazo de
tres meses para alcanzar un acuerdo
con los acreedores, acarreando la pa-
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ralizacion de las ejecuciones que se si-
guen contra los bienes o derechos del
patrimonio del deudor.

(ili)El denominado ‘pre-pack’ concursal,
solucion del articulo 530 del TRLC, que
reproduce el procedimiento de venta
‘exprés’ como via urgentisima a dispo-
sicion del deudor para preparar la
operacion de venta de aquella unidad
productiva o parte de ella que consi-
dere viable.

Los concursos de acreedores
son una de las herramientas
que permite la continuidad
de muchas empresas, pero
necesitan de una buena
preparacion
——

El concurso de acreedores, puede ser
una herramienta Util para los deudores
afectados por la crisis del COVID-19. Una
vez en concurso, la empresa que man-
tiene su actividad debe pagar las deudas
anteriores a la fecha de declaracién de
concurso sin que sus acreedores puedan
ejecutar sus créditos ni embargar su pa-
trimonio ya que, desde la declaracién de
concurso, no podran iniciarse ejecuciones
singulares (judiciales o extrajudiciales) ni
tampoco apremios administrativos, inclui-
dos los tributarios, contra los bienes y de-
rechos de la empresa concursada. Ade-
mas, el juez del concurso podra acordar
el levantamiento y cancelacién de los em-
bargos ya trabados cuando éstos dificul-
ten la continuidad de la actividad empre-
sarial, pudiendo por tanto el empresario
concursado centrarse en hacer frente a
los pagos corrientes de la actividad de su
empresa, mejorando asi su tesoreria.

Las herramientas al alcance de la em-
presa concursada son aun mas amplias,
pasando por la reduccién de la plantilla,
la potencial resolucién de contratos gra-
vosos o el mantenimiento de aquellos
que sean esenciales. Sera el juez del con-
curso el competente para declarar un
bien necesario para la actividad, tales
como buques, contenedores, vehiculos
auxiliares, aparejos, etc. en el caso de los
referidos del sector maritimo. Todo ello
con el fin de alcanzar un acuerdo con los
acreedores en el que, a través de distintas
combinaciones, quitas y esperas, se
pueda superar la situacién de insolven-
cia.

El proximo reto es la transposiciéon de
la Directiva (UE) 2019/1023, que se con-
vierte en una excelente oportunidad para:


https://www.boe.es/doue/2019/172/L00018-00055.pdf
https://www.boe.es/doue/2019/172/L00018-00055.pdf
https://www.boe.es/doue/2019/172/L00018-00055.pdf
https://www.boe.es/doue/2019/172/L00018-00055.pdf

(i) Obtener un tratamiento paritario del
crédito publico con el fin de lograr un
mayor compromiso y colaboracion de
la Administracion Publica (AEAT vy
TGSS) con el tratamiento de sus crédi-
tos, haciéndolos iguales a los de otros
acreedores no privilegiados;

(i) Una mejor regulacion del Beneficio de
Exclusién del Pasivo Insatisfecho;
(iii)La instauracién de alarmas tempranas
de deteccion de situaciones de insol-

venciayy,

(ivJAhondary mejorar en la regulacién de
la refinanciacion.

Esperemos que asi sea, y la trasposi-
cién de la mencionada Directiva ocurra
cuanto antes, pero recordemos que, a pe-
sar de que los concursos de acreedores
son una de las herramientas que permite
la continuidad de muchas empresas, bien
es cierto que se necesita de una buena
preparacion, podriamos decir que: «Una
buena entrada, es una buena salida».

Opinion sobre las buenas practicas
que se deberian poner en marcha
por parte de las empresas del sector

A pesar de que los concursos de acree-
dores son una de las herramientas que
permiten la continuidad de muchas em-
presas, se necesita una buena prepara-
cioén tanto en la administraciéon como en
el seguimiento de las fases de dicho con-
curso.

Los procesos concursales requieren
de una alta cualificacién profesional si se
quieren conseguir los resultados espera-
dos. Mas aun en el momento actual en el
que vivimos, marcado por un alto nimero
de fracasos empresariales o tomas de de-
cisiones que no llegan a tiempo para sal-
var a las entidades.

El administrador concursal debe tener
un conocimiento profundo de dmbitos
como el legal, el laboral, el mercantil, la
economia de empresa y la gestion, para
asegurar que su actuacién profesional
cumple con la finalidad de la Ley, que si-
gue siendo la satisfaccion del pago a los
acreedores, bien en sede de convenio o
en sede de liquidacion.

En la actualidad hay tres aspectos que
inciden en el adecuado desarrollo de los
CONCUrsos.

El primero, seglin nuestro criterio, es
la calificacion (Seccidon 62 del TRLC).

El segundo aspecto es la importancia
del conocimiento del desarrollo del ne-

ANAVE, como editora del Boletin Informativo, no comparte
necesariamente las opiniones y conclusiones vertidas en
los articulos de esta seccion, que corresponden exclusiva-
mente a sus firmantes. Se autoriza la reproduccién total o
parcial de estos articulos, siempre que se cite a ANAVE
como fuente y el nombre del autor.

Next Generation EU (NGEU):

estimular la recuperacion y la resiliencia

En millones de euros (precios de 2018)

Mecanismo
de
Proteccion

Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia Givil

672500

TOTAL DEL NGEU

750 000
REACT-UE

47500

- Consejo de la Unién Europea
= Secretaria General

dela Union
(rescEU)
1900

Horizonte

Europa*

5000

Fondo

— InvesttU
5600

Fondo Europea
Agricola de
Desarrollo Rural
(Feader)

7
Fondo de Transicion
Justa

10000
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gocio, sus ciclos de produccién, sus indi-
cadores basicos y los usos y costumbres
del sector en el que opera, sabiendo que
la contabilidad es el lenguaje comun para
entender correctamente las posibilidades
de viabilidad del caso.

El tercer aspecto es la preparacion del
concurso por parte del deudor y sus ase-
sores. Esta fase de preparacién de la crisis
empresarial en sede judicial es funda-
mental para la posible viabilidad de la em-
presa. El exceso de tiempo de moratoria,
como consecuencia del Covid-19, posible-
mente empeorara las posibilidades de re-
cuperacién de empresas.
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